
Finanzasostenibile.Il ventoècambiato,
lo diconoanchei distributoridi prodotti
Daun’indagine
di EticaSgr

emergeil calo

di fiducia
Vitaliano D’Angerio
Un calo di fiducia. Fisiologico,
forse, dopoannidi sborniagreen.
È quellocheemergedaun’indagi-
ne commissionatada Etica Sgra
Bva/Doxa fra 20 distributori di

prodotti finanziari.
Tre gli elementi segnalati dai

collocatorichestarebberoamonte
di questafrenata:1)un incremento
delle performancedei prodotti non
sostenibili rispetto a quelli green
anche alla lucedegli scenarigeo-

politici; 2)unacrescentecompeti-

tività deititoli di Statoe3) unami-
nore convinzioneversolasosteni-
bilità dapartedellagente dovutaa
dubbi sull’effettiva sostenibilità e
sull’effettivo vantaggio di alcune

tipologie di businesscome per
esempio l’auto elettrica.

Il futuro
La granderincorsadeiprodotti fi-
nanziari sostenibili èdunquefinita?

La rispostaèno.Ma, secondoi col-

locatori, «nelfuturo prossimosiri-
tiene che i prodotti Esgpotranno
avere ulteriore spazio seppur in

modo contenutoegraduale».

Talespaziodovrebbeesseretro-
vato soprattutto«in nuoviportafo-

gli», ad esempionei piani di accu-

mulo (Pac)dei clienti più giovani.
Pergli altri clientisaràpiù difficile:
i distributori spieganochesaràdif-

ficile individuare dello spazionei
portafogli che«ancoranon hanno

unapartesostenibile».E poi,viene
aggiunto,la crescitasaràanchedi-
rettamente proporzionale all’au-
mento dell’universoinvestibileov-

vero «al numero diaziende “inve-
stibili dalla finanza sostenibile e
dalle performanceche dimostre-
ranno nel tempo».

Saltoindietrodi 10anni
Leggendoquesterispostesembradi
fareunsalto indietro di dieci anni,

aprima del 2015,annospartiacque
per la finanzasostenibile,l’anno del

Trattato di Parigi sulla riduzione
della CO2edell’encliclica Laudato
Si’ sulla casacomune.

Suquestonuovosentimentver-

so i prodottifinanziari Esghanno
sicuramentepesatotantealtrecau-

se oltre aquelle indicatedaicollo-

catori. Non ultimalacampagnaan-

ti Esgavviata negli anniscorsinegli

StatiUniti dai Repubblicanicome
confermail vice direttoregenerale
di Etica Sgr,RobertoGrossi.«A pe-
sare sullasituazionevisonodi cer-

to leperformancedel settoreDifesa

–evidenziaGrossi–.Si trattadi ar-

mi chesonofuori dainostriporta-

fogli. Amio avvisoc’èpoi l’eccesso
di normeeuropeein ambitogreen

chehacreatounacertadisaffezio-
ne. Infine, altrettantoimportante,
èquantoaccadutonegli ultimi anni
negli Usacon la campagnaantiEsg

dei Repubblicani».

La raccoltadi Etica Sgr
E chesuccedein casadi EticaSgr?
La societàdi gestionechefacapoal
gruppoBancaEtica,al31marzoge-

stiva circa6,4miliardi di euro.«Do-
po anni di fortecrescitain Etica Sgr

abbiamorilevatounariduzionedei
flussidi raccolta–ricorda Grossi–
dovutain particolareaunriposizio-
namento dei portafogli dellaclien-
tela da parte di alcuni importanti
collocatori(cambiodi societàdige-
stione, ndr). In lineageneraleconti-
nuiamo tuttavia aregistrare una
forte convinzionedi chihasceltoi
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nostrifondi perallocareipropripa-
trimoni e risparmi in un’ottica di

medio-lungo termine guardando
ancheagli impatti socialieambien-
tali degli investimenti».
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